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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN o o 920008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizent 2. IlstopoduV2015’
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo TyP fvorldu o dluhoplso.vy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 7831 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 93,62%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
Vstupni poplatek 1%
130 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
120 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 4,57%
Modifikovand durace fidiciho fondu - dluhopisova ¢. 2,455
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Doporuéeny investiéni horizont
™ 3m 6M YTD od vzniku
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6,89% 12,20% -6,66% 0,55% 2,08% 9,76%

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

Struktura fidiciho fondu podle ratingu

CMA CGM SA CMACG 4 7/8 01/15/32 128% Al 42%
PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 117% BBB 17,2%
OPAL BIDCO SAS OPALBD 5 1/2 03/31/32 111% 88 | 57,4%
AIR FRANCE-KLM AFFP 3 3/4 09/04/30 1,08% -
EDP SA EDPPL 4 1/2 05/27/55 0.97% B | 19,1%
WEBUILD SPA IPGIM 4 7/8 04/30/30 0,96% cce | 18%
BRIGHTSTAR LOTTERY BV BRSL 4 1/4 03/15/30 0,95% -
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,93% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
NOVELIS SHEET INGOT GMBH HNDLIN 3 3/8 04/15/29 0,92%
VERISURE HOLDING AB VERISR 5 1/2 05/15/30 0,92% France 217%
Netherlands 17,7%
Italy 9,1%
Germany 9,0%
Luxembourg 7,9%

Komentdar portfolio manazera

Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilnéjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimési¢nim srovndni v8ak skongily prakticky beze zmény (méfeno globdlnim
akciovym indexem MSCI ACWI se ztr&tou pouhych -0,11 %). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mési¢nim zpozdénim, pficemz jejich
spoustécem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly i na Sirsi trh. Americky akciovy subindex S&P 500
Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %, v zdvéru mésice vSak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridIniho pohledu vykdzalo ve stejném
obdobi nejslabsi vykonnost Japonsko, jehoZ hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu pokles! o 4,1. Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakongily mésic
nepatrné v ,Cerveném” (agregdtni indexy se ztratami do 0,2 %), coz Ize pfipsat na vrub predevsim zhorsujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky

byly tentokrat uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovani ovliviioval jednak federdini shutdown a s nim spojend absence
fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rlst rizikové averze iniciovany obavami z dalSiho vyvoje v sektoru Al.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pred zdanénim za tGcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



